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旗下基金净值及回报率 

回报率(%) 

  
当前 

净值 

累计 

净值 
近一周 近一月

近一

年 

中海成长 0.5472 2.8071 -4.90  -4.45 16.36 

中海分红 0.7717 2.1717 -5.46  -2.73 16.69 

中海能源 0.8876 1.1976 -5.14  -4.26 20.06 

中海收益 1.016 1.206 -1.08  -0.20 8.99 

中海蓝筹 1.0155 1.2755 -5.53  -4.48 13.55 

中海量化 0.988 1.01 -6.07  -3.75 — 

中海上证 50 0.921 0.921 -2.33  -7.90 — 
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中海快讯  News Express                               

 自 2009 年 9 月 1 日至 2010 年 4 月 30 日，中海基金推出“共赴爱心之旅  走进蔚蓝家园”免寄纸质对

帐单捐资助学活动获得了广大投资者的热情支持和踊跃参与，现上海世博会倒计时 1 天“享世博爱心

之旅”大奖及 4 月份获奖名单已经公布，敬请留意 

http://www.zhfund.com/compage/09/commonwealexpo/list11.html。 

 自 2010 年 5 月 1 日起，中海基金旗下中海优质成长基金、中海分红增利基金、中海能源策略基金、中

海稳健收益基金、中海蓝筹灵活配置基金、中海量化策略基金继续参与深圳发展银行开展的基金定投

及申购费率优惠活动。 
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基金表现  Funds’ Performance                          
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中海优质成长 业绩基准
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中海分红增利 业绩基准
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中海能源策略 业绩基准
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中海稳健收益 业绩基准
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中海蓝筹配置 业绩基准

 

注：中海量化策略基金、中海上证 50 指数基金因成立时间不足一年故不在表中体现 
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周市回眸   Weekly Review                                   

一周关键字 
 

0.5%（央行上调存款准备金率） 

 



                                                                 

中国人民银行决定，从 2010 年 5 月 10 日起，上调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点，至

此，存款准备金上调至 17%，相当于央行回收人民币 3000 亿元左右。存款农村信用社、村镇银行暂不上调。专

家认为，此次存款准备金率上调的目的是为了收紧流动性，加息或许因此而推迟。（来源：21 世纪网） 

 

55.7% (4 月中国制造业采购经理指数 PMI) 

据中国物流与采购联合会近日发布数据,4月份,中国制造业采购经理指数(PMI)为 55.7%,比上月上升0.6

个百分点。PMI 指数已持续 14 个月保持在 50%以上,反映出中国经济已走向稳定较快增长的轨道。其中购进价

格指数升幅较大,也预示着企业生产成本有进一步增加的趋势。（来源：期货日报） 

 

7691.7 亿（一季累计发行债券量） 

中国人民银行4月27日发布2010年一季度金融市场运行情况，其中银行间债券市场累计发行债券7691.7

亿元，同比增加 53.6%。一季度，银行间债券市场发行的债券以 5 年期以下债券为主。从期限结构变化趋势

看，3 月份，5 年期(含)至 10 年期债券发行比重较上月明显上升。（来源：中新网） 

 

5.77 万亿（香港对外金融资产净值） 

香港特区政府统计处 4 月 29 日公布，到 2009 年底，香港对外金融资产净值为 5.77 万亿港元，国际投资

净头寸比去年同期增加 9415 亿港元，占当年本地生产总值的 353％，相较上一年所占的 288％显著增加。统

计表明，去年国际投资净头寸数量上升，与有价证券投资资产净头寸及储备资产的上升有关。 （来源：新华

网） 

 

 

股海一粟 

 
因前期强势股纷纷补跌，本周 A 股市场连续第四周收低，为近 8 个月以来最长连跌周数。中小盘股一季度

业绩整体低于预期，加上国内政策环境继续趋紧，令投资者心态进一步恶化；不过，大盘蓝筹在强劲业绩的提

振下探底回升，为后市走势带来一线希望。 

截至本周五，上证指数收市报 2870.61 点，全周下跌 3.79%；深证成指收市报 11162.54 点，全周下跌 4.62%.

本周两市日均成交 2085 亿元，较上周 2651 亿元的水平萎缩逾两成。值得注意的是，中小板指全周大跌 7.35%，

创近 14 个月以来的最大周跌幅。 

A 股市场本周超过九成个股下跌。按照新财富行业分类，本周仅有银行业逆势上涨，涨幅为 1.12%；其余

行业则全线下跌，造纸印刷、纺织和服装、计算机 3 个行业均跌逾一成，基础化工、农林牧渔、食品饮料均跌

逾 9%。 



                                                                 

本周有首家上市公司宣布将分拆子公司到创业板上市，也对中小盘股构成沉重打击。同方股份本周一晚间

公布，目前该公司正在评估对高新技术领域以及环保、水务、建筑节能等节能减排领域的业务境内外分拆的可

行性，依此拟定所属控参股子公司分拆上市的方案。 

同时，中国央行周三发布《2009 年中国金融市场发展报告》指出，由于不同经济体之间宏观经济政策调整

时间及力度呈现较大差别，2010 年金融市场将可能有较大幅度的震荡波动；同时，金融市场融资规模将继续扩

大，其中包括银行类金融机构、多层次资本市场以及金融工具等融资途径。 

从中国央行的表态来看，其已对宏观调控将造成金融市场大幅波动有充分的心理准备。该言论令市场担心

管理层未来可能会出台打击资产价格的措施，此前涨幅较大的中小盘股纷纷大幅跳水。 

另一方面，房地产调控政策继续主导本周市场情绪。中国银行上周五宣布，将提高存量首套、二套、三套

及以上的房贷利率浮动比例分别至基准利率的 0.85 倍、1.1 倍和 1.2 倍，成为首家宣布拟上调存量贷款利率的银

行。 

上述政策对于首套住房贷款者来说意味着加息 89 个基点，对于在 2009 年房贷政策宽松政策下购买第二套

房和第三套房的人来说，更分别意味着加息 237 基点和 296 基点，料将对贷款者构成沉重的负担，并可能引发

物业抛售压力。 

与此同时，外围经济复苏前景再现波折，加剧 A 股市场的悲观气氛。标准普尔本周二把希腊的主权债务评

级下调至垃圾级别，对其债务前景展望为负面，反映了未来进一步下调评级的可能性；同时，标准普尔还下调

了葡萄牙的主权债务评级。全球资本市场应声大跌，美股道琼斯指数重挫 1.9%，创近三个月来的最大单日跌幅。 

不过，大盘蓝筹股的亮丽业绩成为本周 A 股市场的亮点。本周银行、石化、保险、钢铁等权重行业个股纷

纷公布了超出预期的一季报业绩，其中如，中国石油、民生银行等一季度净利润同比劲增七成，中国人寿增逾

六成，中国石化、中国银行、招商银行等增逾四成。受此影响，上述行业本周均跑赢大盘表现，其中银行业更

成为唯一上涨的行业。 

 

债市瞭望 

 
本周公开市场操作实现净回笼 1150 亿，连续第 10 周实现净回笼，回笼量较上周大幅减少。1 年期央票及 3

个月央票发行利率连续第 14 周持平，1 年央票发行 750 亿，3个月央票发行 200 亿，28 天正回购为 550 亿，91

天正回购为 500 亿。央票和正回购共计回笼资金 2000 亿，到期资金 850 亿。本周隔夜和 7 天回购利率均冲高回

落,整体仍维持在较低水平。  

周四同时招标的两期国开行新债受到了机构的热捧，认购倍率分别达到 1.93 倍和 2.16 倍，机构的配置需

求可见一斑。中债信息网发行结果公告显示，昨日的国开行 200 亿元 7 年期固息债中标利率为 3.35%，低于 3.39%

的预测均值；同时招标的 200 亿元 7 年期浮息债利差为 33bp，以 1 年期定存利率 2.25%为基础利率，其最终收

益率为 2.58%。  



                                                                 

本周受银行严控信贷影响，资金面进一步充裕，信用债表现抢眼。上证国债指数本周上涨 0.19%，周成交

金额与上周相近。上证企债指数连续四天创出历史新高，周涨幅 0.55%，周成交金额 30.46 亿元，较上周增长

6%。 
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基金经理周记   Investment Manager’s Journal                  

股市篇 

聚焦企业核心竞争力  投资真正成长股 

整体市场的连续下跌，对于挖掘长期成长股的价值投资者而言，是个很好的机会。 

长期投资具备核心竞争力的优秀成长型企业是获得超额收益的可靠方法。其中最首要的，是找到那些企业，

然后长时间的持有。此外有几种情况，能够帮助提高成长股的投资收益：一是具备创造性的眼光，领先于其他

投资者，前瞻性的发掘到优秀的成长股；二是在整体股票市场信心涣散，泥沙俱下，优秀企业同样被大幅杀跌

的时候，以相对较为低的成本买入。当前的市场条件，会出现上述的第二种情况。 

成长股的突出特点，是企业的增长速度会反复超越投资者的预期，所以成长股的估值水平不是一个刚性约

束；当一个成长股从 40 倍市盈率跌到 30 倍市盈率时，追涨杀跌型的趋势交易者的广泛存在会使市场认为该公

司安全边际不足，仍有下跌空间，这个时候，你可以挺身而出。核心的问题是选对股票，成本的控制会为你加

分；买入正确的公司，然后相信未来。 

 

债市篇 

短期内债市平稳走高的可能性较大 

受银行严控信贷影响，资金面进一步充裕，信用债表现抢眼，连续四天创历史新高，但成交量并未放大。5

月 2 日，央行宣布上调人民币存款准备金率 50 个基点，进一步严控了信贷资金的使用，加上上周 3年期央票利

率不升反降，进一步释放了市场的紧张情绪，短期内资金充裕的情况不会改变，充裕的资金将推动债市不断走

高。目前中长期债券的收益率较短期利率产品更受市场青睐，进入 4月份以来，央行明显加大了调控银行体系

流动性的力度，主要是拉长了央行票据的期限，较长时间内冻结商业银行的流动性，其回收流动性的力度明显

加大。综合以上因素，短期内债市平稳走高的可能性较大。 
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海绵小子和洋洋博士专栏   Freshman’s Column             

饕餮盛宴的背后 

海绵小子：投资新新人。对理财知识虽一窍不通，但有海绵一般的求知欲，所以是可塑之材 

洋洋博士：基金界的权威。精通各类金融理财，渊博的知识面好似海洋，所以人送雅号“洋洋博士” 

海绵小子：博士，前几天看了世博开幕式，盛大场面真是令我深受感动。 

洋洋博士：是的，开幕式在短短 1个小时的室内演出时间内，巧妙融合了世界文化，利用各种高新技术，展示

了崭新的艺术设计，在表现世博会主题的同时，也体现了世界文明进步、人类和谐共生。 

海绵小子：对啊对啊，我特别喜欢钢琴家郎朗的钢琴演奏，他的演出和名曲《蓝色多瑙河》间的衔接简直是天

衣无缝，真是中西合璧得恰到好处，巧妙地体现了“江河情缘”。 

洋洋博士：是啊，如果说室内部分的演出是各国人民文化的交流，那么其后室外部分的焰火盛典更是高科技与

艺术的大融合。整场焰火表演融合了喷泉、音乐、灯光、五彩旗船以及总面积 7000 多平方米的 LED 巨屏展示

等多重元素，共同上演了一场惊艳世人的“春江花月夜”，象征全人类的和谐欢聚，可谓是一场饕餮的感官盛宴。 

海绵小子：是啊，世博会可真是一次世界各国文化、文明的大融合。之后世界各国媒体都给予这场开幕式极高

的评价呢。 

洋洋博士：是的。其实光有科技、艺术，若不能很好结合，也不能在短短 1 小时 50 分钟的时间内向世人呈现

出如此精华而杰出的作品的，这背后凝聚了很多人的创作和思维。 

其实任何领域都是这样。就比方说我们作投资吧，光有高科技的投资分析软件或是光有高智商的研究人员

都是不行的，还得两相结合，打造一个专业、稳健的投资团队，才能为投资理财提供更高效的途径。 

海绵小子：确实盛典背后凝聚着智慧和汗水结晶，投资背后凝聚着承诺与专业精神。很多闪光并非一朝一夕的

成果。谢谢博士，今天我悟到了很多道理！ 

 

[Top] 

你问我答   Q&A                                            

Q：我一季度有交易，还没有收到对账单，怎么办？ 



                                                                 

A：您好！我司 2010 年一季度对账单已于 2010 年 4 月 18 日起分批寄出，敬请留意查收。若您在三周后（5

月 8 日后）仍未收到，请拨打客服热线 400-888-9788（免长途费）及时与我们联系，我们将尽快为您安排补寄

服务，谢谢！ 

 

Q：我收到以中海基金名义向我推荐股票的短信及电话，是否确有其事？ 

A：您好！近期有非法机构冒用我司名义，通过电话和短信方式非法推介股票并收取费用，严重损害了广大投

资者的利益。我司已通过公司网站及三大证券报发布严正声明公告：我司及下属分支机构从未面向公众开展任

何代理个股买卖和股票投资咨询活动，指定披露媒体为我司网站以及三大证券报，全国统一客服热线号码为

400-888-9788，敬请各位客户仔细辨别，如有任何疑问请及时拨打我司客服热线确认，谨防上当受骗。 
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伊豆迷人的酒窝大道 

有两个台湾观光团到日本伊豆半岛旅游，路况很坏，到处都是坑洞。 

其中一位导游连声抱歉，说路面简直像麻子一样。说而另一个导游却诗 意盎然地对游客说：

“诸位先生女士，我们现在走的这条道路，正是赫赫有名的伊豆迷人酒窝 大道。” 

可见虽是面对同样的情况，然而不同的意念，就会产生不同的态度。在投资过程 中也是同样的

道理，同样面对有波动的市场环境，一味地抱怨并不会改变客观情况，而如果保持对基金 投资有效运

作机制的信心，并通过合适的投资方法（如基金定投等）进行布局，震荡的市场环境也能变成难得的投资机会。

思想是何等神妙，换一个角度思考，甚至能改变世界在我们眼中的色彩。 
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