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旗下基金净值及回报率 

回报率(%) 

  
当前 

净值 

累计 

净值 
近一周 近一月 近一年

中海成长 0.7369 2.7317 -0.63 6.52 45.56 

中海分红 0.7560 2.1560 -1.07 5.59 59.63

中海能源 0.8524 1.1624 -0.44 6.77 48.83

中海收益 1.079 1.139 0.00 0.84 9.87 

中海蓝筹 0.9897 1.2497  0.23 5.98 -  

 
中海量化 0.944 0.944 -1.05 5.47 - 
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中海快讯  News Express                               

 自 2009 年 9 月 1 日至 2010 年 4 月 30 日，中海基金持续推出“共赴爱心之旅  走进蔚蓝家园”免寄纸

质对帐单“爱心大奖奖不停”暨“蔚蓝家园”捐资助学活动，参与更有机会赢取世博爱心之旅，更多

丰厚大奖期待广大投资者的参与。详情请登陆 http://www.zhfund.com/compage/09/commonwealexpo/ 

index.html。 

 

[Top] 

基金表现  Funds’ Performance                          
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中海优质成长 业绩基准
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中海分红增利 业绩基准
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中海能源策略 业绩基准
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中海稳健收益 业绩基准

 

注：中海蓝筹灵活配置基金、中海量化策略基金因成立时间不足一年故不在表中体现 
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周市回眸   Weekly Review                                   

一周关键字 
 

834.1 亿元（央企 8 月利润） 

国务院国资委 9 月 18 日发布数据，中央企业 8月份实现利润 834.1 亿元，与 7 月份相比增长 3％，创下

今年单月最高纪录，显示中央企业生产经营正逐步回暖。除了央企情况好转，全国国企的经济效益也正在变

好。数据显示，1-8 月国有企业累计实现营业收入 13.68 万亿元，同比下降 3.5％，8 月比 7 月环比增长 3.8

％；累计实现利润 8135.1 亿元，同比下降 19.6％，降幅比 1-7 月缩小 3.2 个百分点，8 月比 7 月环比增长

4.3％；存货同比增长 7％，增幅比 1-7 月下降 1.4 个百分点。（来源：东方网） 

 

1.16%（8 月人民币升值） 

人民币实际有效汇率在连续 5 个月贬值之后转为升值。国际清算银行 9月 15 日公布的数据显示，8 月人

民币实际有效汇率指数为 117.38，月度环比升值 1.16%。分析人士表示，8 月人民币实际有效汇率升值，主

要受美元指数走弱，人民币对美元汇率有所抬升所致，年内人民币汇率走势仍将保持相对稳定。此外，有市

场人士认为，目前外汇市场人民币汇率波幅需要进一步扩大。（来源：中国证券报） 

 



                                                                 

1187.54 亿元（8 月外汇占款） 

央行 9 月 17 日公布的数据显示，今年 8 月，我国金融机构的外汇占款增加 1187.54 亿元，较 7 月份的

2204.56 亿元减少 1017.02 亿元，环比减少近 50%。这也是自去年 11 月以来新增外汇占款最少的一个月。对

外经济贸易大学金融学院院长丁志杰认为，8 月新增外汇占款大减或因受美国经济回暖的影响，资本开始回

流美国。他预计，未来一两个月境外资本流入仍将放缓。 也有分析认为，或系热钱认为中国资产价格已高主

动撤退所致。（来源：人民网） 

 

74.99 亿美元（8 月 FDI） 

商务部新闻发言人姚坚在 9 月 15 日新闻发布会上指出，8 月份全国实际使用外资（FDI）74.99 亿美元，

同比增长 7％。这是 2009 年以来实际利用外资首次实现正增长。花旗中国区经济学家彭程表示，中国 8 月 FDI

出现增长至少反映两个现象：一是目前整体宏观经济形势出现好转，对外来资金吸引力增加；二是去年同期

基数比较低。从中国政府近期公布的一系列数据来看，经济形势虽然存在不确定性，但整体已经明显好转。

（来源：广州日报） 

 

股海一粟 

 
本周 A 股市场小幅下跌，结束了此前连续两周的升势。尽管中国经济复苏的乐观前景仍为市场提供支

持，但本周陆续公布的公司再融资计划最终击倒投资者信心，周五上证综指创自 9 月份反弹以来的最大单

日跌幅。 

截至本周五，上证综指收市报 2962.67 点，全周下跌 0.91%；深证成指收市报 11977.40 点，全周下跌

0.98%。本周两市日均成交 2714 亿元，较上周 2252 亿元的水平放大逾两成；本周共有多达七成个股上涨，

电子信息股领涨大市，远望谷、新大陆均涨逾五成；但金融、地产、钢铁等权重板块大幅回落，交通银行、

招商地产、武钢股份等纷纷跌幅超过 5%。 

继政府近期推出一系列维稳政策及上周公布 8 月份积极宏观经济数据后，此前市场对于“收紧银根”

及“中国经济二次探底”的忧虑不攻而破，本周初 A股市场延续反弹势头，上证综指再度收复 3000 点大关，

并迭创近一个月以来的新高。自 9月份以来，上证综指的累计升幅最高接近 15%. 

不过，继万科在本周三召开股东大会通过百亿融资计划后，浦发银行周四晚间也宣布年内将实施巨额

融资计划，引发市场对于融资压力的担忧；同时，投资者也意识到，随着九月初期一系列维稳措施显现成

效，国内政策环境正日趋正常化，这令部分短线资金开始获利兑现，上证综指周五重挫 3.19%，创自 9 月份

反弹以来的最大单日跌幅。 

本周电子信息类股升势凌厉，远望谷、新大陆涨逾五成，厦门信达、东信和平、大唐电信均涨逾三成。

本周先后有两批共 13 家创业板公司 IPO 申请获批，令市场憧憬创业板将为科技股带来溢价。 

 



                                                                 

同时，近期市场对于“物联网”概念的追捧也提振了科技股的表现。在 9 月 14 日北京举行的中国通信

业发展高层论坛上，中国移动总裁王建宙表示，物联网商机无限，中国移动将以开放的姿态，与各方竭诚

合作，成为了物联网概念受捧的主要原因。 

 

债市瞭望 

 
公开市场操作:本周净投放 600 亿，后三周到期资金分别为 1600 亿、1100 亿和 2100 亿。月度来看，9

月到期 11020 亿，回笼 6600 亿，本月目前净投放 4420 亿；10 月到期 5200 亿，11 月到期 3200 亿，12 月到

期 3150 亿。本周回购和央票的发行利率继续持平，考虑到国庆假期，央行已经连续三周在市场上净投放，

共计 1720 亿。资金面呈现偏紧趋势，周三由于央票缴款，其中包括四大行的 200 亿定向央票缴款，给资金

市场带来了较大的影响，隔夜资金十分紧张，导致回购利率大幅上升 10bp，7 天资金受到影响小幅上升 2bp。

周四资金状况有所缓解，不过隔夜回购利率仍然上升了 6bp，7 天回购利率持平。  

银行间债市，本周一级市场上发行了 10 年关键期限的国债，3.44%的中标利率与二级市场基本持平，

边际利率 3.47%，在某种程度上反映出市场对长期债券的冷淡情绪，二级市场上受到影响，10 年国债收益

率出现了较快的上升。本周在资金偏紧的影响下，短端出现了抛压而长端收益率出现了明显的上升，自央

行公开市场操作利率水平保持稳定以来，一直稳定在 195 个基点附近的 10 年国债与 1 年国债利差，出现了

3bp 的升幅，达到 198bp。交易所国债指数冲高回落，企债公司债横向整理， 分离债指虽有攀升但仍显动

力不足，周五股市回落，债市又出现了转机，整体格局上呈现此起彼伏。 

[Top] 

基金经理周记   Investment Manager’s Journal                  

股市篇 

 

从物联网想开去 

如果说本周最热的词语，无疑是物联网，全民又进行了一次普及教育。从得出的结论有以下几个值得借鉴：

第一，中国市场主题投资始终盛行，投资者热衷于此，相比公募基金的理智，个人投资者和私募基金都非常热

情，从新能源，智能电网，核高基到流感，物联网等一系列主题投资均是如此，在这个阶段估值是可以忽视的，

关键还是你是否和主题相关。第二，投资的行业最集中的是 it，医药这两个始终具有长期魅力的高速增长行业，

这些行业中有一些明星公司依靠一些明星产品总是能够出现连续几年的高速增长，因此收到追捧，也容易获得

阶段的高估值。第三，埋伏可以创造价值。对于公募基金而言，要在热点起来去追逐热点是非常困难的，这也



                                                                 

不符合价值投资的理念，但是并不代表公募基金不能获得主题投资的超额收益。以远望谷，东信和平，厦门信

达等几个物联网的主题公司而言，在起涨前，他们的估值均处于合理甚至低估的位置，对于投资者而言，是否

具有慧眼，能够寻找这些品种，并在其未上涨前埋伏是一个重要的能力考验。我们认为，如果从明年的角度，

包括以低碳经济为核心的主题投资还将提供较多的投资机会，如果能够选择即业绩高速增长，又符合主题投资

标准的品种长期持有，那么收益必然的较高的，这需要我们进行更详细的调研和思考。 

 

债市篇 

 

短期收益率将保持平稳，长期仍要谨慎对待 

    8 月信贷数据虽好于 7 月，但下半年信贷将平稳合理的增长，这是大家目前已经达成共识的。政府依靠大

量的投资托住了下滑的经济，未来经济将逐步转好，但在全球经济缓慢恢复的情况下，投资对经济的拉动是不

可能一直持续下去的，投资对经济的拉动也会存在如一些本应淘汰的落后产能又出现恢复的负面作用，所以下

一步我们要做的就是抓紧时间来调整经济结构。  

    目前市场对四季度的债市比较看空，一方面长债发行量较大，另一方面经济逐步复苏，CPI 同比即将转正，

都将推动长债收益率出现上升。近期央行上调公开市场操作利率的可能性也几乎没有，同时加息在较长时间里

也都不会出现，所以操作上我们将仍然保持较低的久期，在投资品种上对于目前关注的高收益债券中我们提示

关注城投类公司的潜在风险，从而避免信用利差上升带来的风险。 

[Top] 

海绵小子和洋洋博士专栏   Freshman’s Column             

基金投资——专业理财成本低（上） 

海绵小子：投资新新人。对理财知识虽一窍不通，但有海绵一般的求知欲，所以是可塑之材 

洋洋博士：基金界的权威。精通各类金融理财，渊博的知识面好似海洋，所以人送雅号“洋洋博士” 

海绵小子：博士，最近我在投资股票，发现天天盯着大盘原来这么累，搞得我神经紧张，进进出出的，手续费也

很贵。 

洋洋博士：是啊，自己炒股花费时间、精力和成本都不少，你不如考虑投资些基金。 

海绵小子：基金一般收多少手续费？ 

洋洋博士：股票型基金申购费用一般为1.5%，当然如果在基金公司网上交易申购还可能享受到申购费率优惠，因



                                                                 

此购买基金相对成本较低，而且基金投资适宜长期投资，有专业基金公司的投资研究专家们为你打理

财富，你就不需要天天紧盯大盘，只要在未来需要用钱时候，择机赎回即可，相当便捷。 

海绵小子：那么我终于不用为“股”消得人憔悴，可以全心全意工作、悠哉游哉生活了。谢谢博士！  

 

[Top] 

你问我答   Q&A                                            

Q：我已经参加网站上的“cool”暑答人抽奖活动，请问什么时候通知获奖？ 

A：您好，非常感谢您参加本次有奖活动。“cool”暑答人活动时间自 2009 年 8 月 18 日起，至 9月 16 日止。

获奖名单将于活动结束后的 5 个工作日在我司网站首页公布，请您留下真实、准确、有效的个人信息，以便客

服中心及时与您取得联系，通知获奖事宜。 

 

[Top] 

理财物语  Investment Philosophy                             

雕像 

从前，有个人住在丛山之间，他家有个雕像，是一位古代的大师制作的。雕像脸孔朝下倒在他家的大门口，

他根本没有在意。 

有个博学的人，从城里出来，经过他的家，看到了这个雕像，他就问这雕像的主人，是否愿意出售。 

主人哈哈大笑，说道：“请问谁要买这块笨重肮脏的石头？” 

城里人说道：“我愿意出一块银元买它。” 

山里人大为吃惊，喜出望外。 

雕像放在一头大象的背脊上，运到了城里。过了几个月，那个山里人进城去了，他在 大街上行

走时，看到一大群人拥在一个铺子门口，有个人在高声喊道：“请进来欣赏天下最美丽、最神奇的雕像吧。只

要花两块银元，就可以瞧瞧艺术大师的这件最了不得的珍品。” 

这山里人付了两块银元，踏进店里，瞧见了他自己以一块银元的价格售出的那个雕像。 

这个故事告诉我们，同样的东西，以不同的角度来看有不同的价值。作为投资者，必须要有专业、独到的

视角来发现具有价值的股票，切不可犯这位山里人的错误。 
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