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旗下基金净值及回报率 

回报率(%) 

  
当前 

净值 

累计 

净值 
近一周 近一月 近一年

中海成长 0.6745 2.5764 -1.49 6.40 -7.90

中海分红 0.6856 2.0856 -0.12 6.51 -15.61

中海能源 0.7611 1.0711 -0.79 5.47 -15.31

中海收益 1.055 1.115 0.10 0.48 10.72

中海蓝筹 1.1392 1.1392 -0.39 3.64  
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中海快讯  News Express                               

 作为中海基金旗下第六只产品，中海量化策略股票型基金自 2009 年 5 月 20 日起于各大银行券商集中

公开发售。 

 2009 年 5 月 20 日起至 6 月 19 日，中海基金特别推出“量化探宝之旅”游戏，邀请广大投资者共同体验

“科学操作，理性思考”的魅力，参与更有机会获得精美好礼，详情请留意公司网站 www.zhfund.com。 

 2009 年 5 月 20 日起至 6 月 19 日（端午节假日除外），中海量化策略基金发行期间，中海基金将延长

客服热线人工服务时间。具体服务时间为：周一至周五 08：00～19：00，周六、周日 09：00～12:00，

13：00～17：00。在线留言及电话语音服务 24 小时为投资者开通。中海基金将竭诚为您提供服务。 

 “中海基金客户纽带活动”第二期于 5 月 22 日结束，目前第三周获奖名单已于中海基金网站公布，敬

请留意。 
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基金表现  Funds’ Performance                          
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中海优质成长 业绩基准
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中海分红增利 业绩基准
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中海能源策略 业绩基准
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注：中海蓝筹灵活配置基金因成立时间不足一年故不在表中体现 
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周市回眸   Weekly Review                                   

本周关键字 
 

10%（下半年工业增速） 

工业和信息化部、中国社科院 21 日联合发布的《中国工业经济运行 2009 年春季报告》认为，二季度工

业经济增速有望超过一季度；下半年工业增速将进一步回升，并达到 10%以上的增长水平。工信部运行监测

协调局局长朱宏任表示，由于扩大内需的政策效应逐步显现，部分行业已在企稳回升。在原材料行业中，有

色金属业逐步摆脱亏损困境，建材行业增长势头良好，化工企业企稳回升。装备工业受政策利好和市场需求

拉动，呈现恢复性增长。（来源：上海证券报） 

 

1059.4 亿元（4 月国企实现利润） 

财政部 5 月 20 日发布的统计数据显示，1-4 月，全国国有企业实现利润 3236.4 亿元，同比下降 32.3%，

其中 4 月实现利润 1059.4 亿元，较 3 月环比增长 0.5%。统计显示，1 到 4 月烟草、施工房地产行业实现利润

进一步提高；煤炭、建材、商贸等行业实现利润较为稳定；石油石化、机械、汽车等行业实现利润降幅收窄；

钢铁、海运行业继续亏损。财政部表示，1-4 月，国有及国有控股企业营业收入、利润总额和实现税金仍处

下降区间，但营业收入、实现利润降幅正逐渐收窄。（来源：中国证券报） 



                                                                 

 

6.05 亿股（4 月“小非”减持） 

中国证券登记结算公司 18 日公布的数据显示，4 月份沪深两市股改限售解禁股份共减持 10．16 亿股，

较 3 月份减少 0．68 亿股，但“小非”解禁股 4 月份被减持 6．05 亿股，创 10 个月来新高。此外，4 月份，QFII

新增开户数大幅下滑至 4 家，比 3 月份的 13 家大幅减少。证券投资基金开户数为 17 家，证券公司为 18 家。

在基金账户新增开户数中，机构投资者为 422 家，亦低于上月的 496 家。（来源：中国证券报） 

 

-15.2%（日本一季 GDP 增速） 

相比于去年第四季度 12.1%的负增长，日本经济今年一季度 15.2%的创纪录跌幅更让人大跌眼镜。这是

日本政府从 1955 年按目前形式公布该数据以来的最高水平，也是日本经济历史上第一次连续四个季度下降。

5 月 20 日，日本内阁府公布的数据显示，经物价因素调整后，日本今年一季度国内生产总值比上季下降 4.0%，

折合年率下滑 15.2%，明显高于去年第四季度 12.1%的跌幅。目前日本经济已连续两个季度出现两位数的跌

幅，糟糕的数字更令市场对这个全球第二大经济体的经济前景感到担忧。（来源：第一财经日报） 

 

股海一粟 

 

实体经济外冷内热的格局已经明朗，认为这可能在未来较长时间内成为常态。 

基于此我们相信，A 股行业能否持续的关键在于：1、信贷政策的可能变化；2、以地产、基建和汽车为

代表的内需是否有持续性。 

看好的行业：地产，钢铁，水泥，家电和有色，机械，旅游，以及有较强定价能力的煤炭行业。 

 

债市瞭望 

 
公开市场操作:本周净投放 630 亿，3 个月央票发行利率 0.965%，28 天正回购利率 0.9%，与前期持平，

本期没有进行 91 天正回购。下周到期 1600 亿。  

本周银行间债市继续反弹，周三 3 年国债的招标率在 1.55%，低于二级市场上的水平，给市场带来一

定的信心，但周四在 5-7 年金融债的抛压之下，市场出现了短暂的下跌，周五企稳。 

交易所国债指数在期限在 8-15 年之间的中长期国债如 010213、010107 和 010303 的带动下，前三天继

续上涨后两个交易日回调，交易所企业债也延续了这样的走势。交易所公司债周四周五两天在市场关注度

集中的新湖、金发、怀化等一些评级不是很高但收益率水平较高的品种的带动下走出了回调走势，分离债

也出现了回调，AAA 的宝钢、石化债等表现的比较抗跌，但前期表现突出的 AA+的分离债如江铜、国安、

葛洲等则出现了较大幅度的下跌。  



                                                                 

本周可转债市场随大盘出现了调整，前期强势的煤炭、钢铁板块本周出现了调整，带动恒源转债、唐

钢转债等强势转债也出现了较大幅度的下跌。 
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基金经理周记   Investment Manager’s Journal                  

股市篇 

6 月应多关注流动性方面的信息 

今年 A 股市场围绕着流动性和经济复苏两个主题展开。在方向性（定性）的认识上面，市场没有分歧。但

是在具体的度（定量）上，市场一直都有争论。短期的市场波动，也往往是对相关的数据出现过度反应。从经

济数据来看，我们预计 6 月的数据是比较平稳的，很难有明显超出市场预期的东西。但从流动性角度看，目前

部分银行的草根调研结果显示，6 月新增贷款的数据可能会低于市场预期。再加上 IPO 可能重启，所以我们需

要警惕 6 月市场可能会因为流动性方面的数据低于预期而出现一定调整。 

 

债市篇 

消费信贷公司的推出以及国家对家电下乡的补贴等等政策都表明了国家拉动消费以保增长的目的，在外需

不振，投资也已经在某些行业导致过剩产能的情况下，刺激内需以拉动经济增长是有效的方法，然而以我国目

前的情况来看，当期消费与当期收入的关联度很高，要想利用消费信贷的增长来降低二者的关联性不是短期内

就能够实现的，而依靠补贴拉动消费也还要看具体的细则以及补贴的金额，所以目前还不能说经济已经开始走

暖，未来反复仍有可能出现，债市近期的反弹也是对此做出的反应。微观层面一点来看，对债市直接产生影响

的就是资金面的情况，虽然目前资金面仍然宽松，但是央行维持当前“宽松”的货币政策在一定程度上是因为

来自国家最高行政当局的压力，随着国内经济持续向好和货币供应加速膨胀，央行的容忍度和背负压力都会被

冲破，所以货币市场利率的上升风险将会随着 M2 的升高而逐渐加大。而 IPO 的再度推出也将是刺激回购利率上

升的重要因素。 

债市震荡格局不变，稳健操作并积极把握交易性机会的策略仍然是我们的首选。 
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理财师观点   Financial Planner’s View                      

投资也要化繁为简 

对个人投资者来说，股票投资可以说是世上最简单而又最复杂的工作了，说简单是因为投资者可以不做什

么功课，只要简单买入就行，之后就听天由命；说复杂是因为股票投资是一项系统工程，包括事前的分析调查、

事中的跟踪分析及事后的评价。 

从投资周期来看，有短期投资、中期投资及长期投资的区分；从投资的方法来 看，有基本面

分析、技术分析和行为金融分析，而基本面分析又包括宏观经济、行业状况及上 市公司分析，

技术分析则包括各种技术指标、波浪理论等，而行为金融分析则从投资者的心理出发进行分析。再深入一些，

则是各种资产配置方法、行业构造及个股筛选方式。 

正如古人所说：闻道有先后，术业有专攻，普通投资者由于时间、精力及所处行业不同，不可能对投资有

很深入的研究和学习，这也是基金之所以发展起来的重要原因之一。由于基金的出现，普通投资者可以将复杂

的投资变成相对简单的基金买卖，而不需要再去冥思苦想是左侧交易还是右侧交易、是加仓进攻性股票还是防

御性股票。当然，购买基金前也需要对自己的风险承受能力、基金的风险收益特征、基金经理等情况进行分析，

以便买到最合适的产品。 

当下，中海基金正在各大银行和券商发行中海量化策略股票型基金，该基金以全程数量化方数进行大类资

产、行业及个股的配置与筛选，利用计算机技术再加上基金经理创造性的判断，将纷繁复杂的投资过程变为简

单、可靠、高效的投资模式，力求为投资者在牛年获得良好回报。 
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你问我答   Q&A                                            

Q：相比其它方法,中海量化策略基金的定量投资能够更好地掌握今年 A 股的投资机

会吗？ 

A：2009 年的市场是一个结构性特征较为明显的市场，结构性机会将远大于系统性机会。在转瞬即逝的投资

机会面前，传统投资方式很难在短时间内深入调研大量股票，优化资产组合配置。而定量投资则借助数量化模

型和计算机技术，在更短时间内更大范围地捕捉全市场结构性机会，其优势将得以更加充分地发挥。此外，

60-95%的股票投资范围，也使得该基金投资运作更灵活，既能在股市向好的大趋势下充分把握投资机会，又能



                                                                 

在市场出现大幅调整时有效规避风险。 

 

Q：中海量化策略基金的发行价格、认购费率是多少？ 

A：您好！中海量化策略股票型基金发行价格/基金份额面值为人民币 1.00 元。认购费率按照以下规则收取：

认购金额小于 100 万元，费率 1.2%；大于等于 100 万元小于 500 万元，费率 0.8%；大于等于 500 万元，按每

笔交易收取 1000 元人民币。 
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理财物语  Investment Philosophy                             

出口 

贝尔纳是法国著名的作家，一生创作了大量的小说和剧本，在法国影剧史上占有特别的地位。 

有一次，法国一家报纸进行了一次有奖智力竞赛，其中有这样一个题目： 如果法国最大的博

物馆卢浮宫失火了，情况只允许抢救出一幅画，你会选择哪一幅？ 

结果在该报收到的成千上万回答中，贝尔纳以最佳答案获得该题的奖金。 

他的回答是：“我选离出口最近的那幅画。” 

成功的最佳目标不是最有价值的那个，而是最有可能实现的那个。 

股票市场处处充满利益的诱惑，但同样时刻蕴涵着风险，我们必须清楚自己的“出口”，去追逐风险可控

基础上的收益，否则，非但预想中的收益落空，反而可能无法全身而退。 
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免责声明：本周刊中的信息均来源于已经公开的资料，中海基金对信息的准确性、完整性和及时性不作任何保证，也不保证中

海基金基于上述信息做出的建议在未来不发生修正。本周刊所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本周刊当日的判断，本

周刊所载的基金的净值等数据可能会不时波动。本周刊所载的资料、工具、意见及推测只供参考使用，并非作为或被视为出售基

金的要约；在任何情况下，中海基金不对本周刊的使用人基于本周刊观点和信息进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。中

海基金可能已经或即将对本周刊涉及的相关证券进行交易。中海基金的关联机构或个人可能在本周刊发布前已经使用或了解其中

的信息。本周刊版权归中海基金管理有限公司所有。如引用、刊发，需征得中海基金管理有限公司同意，并注明出处为“中海基

金管理有限公司”或“中海基金”，且不得对引用部分进行有悖原意的删节和修改。本周刊中所使用的商标和服务标记归中海基金

管理有限公司所有。 
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