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旗下基金净值及回报率 

回报率(%) 

  
当前 

净值 

累计 

净值 
近一周 近一月 近一年

中海成长 0.6847 2.6018 -0.57 2.92 -10.27

中海分红 0.6864 2.0864 -0.53 3.03 -19.40

中海能源 0.7671 1.0771 -0.39 2.95 -18.68

中海收益 1.054 1.114 0.19 0.76 10.72

中海蓝筹 1.1437 1.1437 -0.31 1.64  
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中海快讯  News Express                              

 2009 年 5 月 15 日，中海量化策略股票型基金发售公告、合同摘要及招募说明书于《中国证券报》、《上

海证券报》及《证券时报》刊登。 

 自 2009 年 4 月 23 日-5 月 22 日期间，“中海基金客户纽带活动”第二期正在进行中，根据活动规则，

每周将在参与活动的客户中抽取 20 名“幸运纽带奖”。目前第二周获奖名单已于中海基金网站公布，

敬请留意。欢迎广大投资者踊跃参与。 

 

[Top]

基金表现  Funds’ Performance                          
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中海分红增利 业绩基准
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中海优质成长 业绩基准
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中海能源策略 业绩基准
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中海稳健收益 业绩基准

 

注：中海蓝筹灵活配置基金因成立时间不足一年故不在表中体现 
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周市回眸   Weekly Review                                   

本周关键字 
 

-1.5%（CPI 同比）和-6.6%（PPI 同比） 

国家统计局 5 月 11 日公布的数据显示，4 月份，居民消费价格总水平（CPI）同比下降 1.5%，工业品出

厂价格（PPI）同比下降 6.6%。同日，中国人民银行发布数据称，4 月份人民币各项贷款增加 5918 亿元；1-4

月份人民币各项贷款增加 5.17 万亿元，同比多增 3.37 万亿元。（来源：中国证券报） 

 

7.3%（工业企业增加值同比增长） 

国家统计局 5 月 12 日公布的数据显示,4 月全国规模以上工业企业增加值同比增长 7.3%，增幅比 3 月减

少了 1 个百分点。1－4月工业增加值累计增长 5.5%,增幅比一季度增加了 0.4 个百分点。数据显示，从主要

行业看,与一季度相比,纺织业的增速从一季度的 6.1%提高到了 4 月的 7.8%。改善较多的行业包括：化学原料

及化学制品制造业,其从一季度的 3.7%加快到了 4月的 9.5%；交通运输设备制造业，从 2.8%上升到 9.6%。（来

源：证券时报） 

 

1707.4 亿美元（4 月份进出口总值） 



                                                                 

海关总署 5 月 12 日公布数据显示，4 月份我国进出口总值 1707.4 亿美元，比去年同期下降 22.8%，环

比来看，出口、进口均比 3 月份有所好转。有关专家表示，环比数据显示我国外贸出现企稳曙光，但形势依

然严峻。而同日国家统计局公布，4 月我国城镇固定资产投资增长 34%，这一数据或对出口低迷的影响起到一

定抵消作用。（来源：上海证券报） 

 

100 万元（基金专户资金门槛） 

中国证监会 5 月 12 日颁布《关于基金管理公司开展特定多个客户资产管理业务有关问题的规定》，对

“一对多”专户理财业务的投资者参与最低金额设定为 100 万元，这一标准远低于基金“一对一”业务中

5000 万元的投资门槛；单个资产管理计划的委托人人数不得超过 200 人且客户委托的初始资产合计不得低于

5000 万元。（来源：中国证券报） 

 

股海一粟 
上周高位整固，短期看市场可能会有压力，毕竟累计涨幅已经过高； 

上涨趋势不会改变，持续回调仍可坚定加仓。 

未来看好 A股（中国），上调盈利预测的将越来越多，推动新的牛市行情。 

 

债市瞭望 
公开市场操作:本周小幅回笼 40 亿，3 个月央票发行利率 0.965%，28 天正回购利率 0.9%，与前期持平，

本期没有进行 91 天正回购。下周到期 2430 亿。资金面，回购利率仍然处于低位，隔夜成交量稍有增加，

但 7 天回购数量小幅下降。 

本周喜忧参半的宏观数据和股市震荡的共同影响下，银行间债券市场继续反弹，银行间国债指数再创

近期新高，成交逐步增加，中长期政策性金融债收益率也出现了下降，其中 3-4 年期的国债、金融债收益

率降幅最大。交易所国债指数继续上涨，成交量较上周小幅增加，表现好的主要是期限在 8-15 年之间的中

长期国债，如 010213、010107 和 010303，交易所企业债本周也有较好的涨幅，成交量稳步放大。 交易所

公司债小幅上升，成交量波动较大，市场关注度仍然集中在新湖、金发、怀化、长兴等一些评级不是很高

但收益率水平较高的品种上，分离债本周表现较强，其中无担保债表现出色，AAA 的宝钢、石化债本周也有

较好的涨幅。在目前债市普遍回暖的情况下，未来分离债仍有望保持目前的强势，由于收益率相对较高，

AAA 的分离债将会有较好的表现。  

本周可转债市场随大盘震荡走高，受到煤炭、钢铁股走强的带领，恒源转债、南山转债、新钢转债、

唐钢转债表现出色。 
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基金经理周记   Investment Manager’s Journal                  

股市篇 

经济复苏预期决定市场方向 

“经济复苏预期”的显著提高是推动五月上半月中国股市上涨的主要因素，经济复苏预期在目前的水平能

否再度提升决定股票市场方向。大额财政投入对经济产生的刺激作用正在逐步显现，而经济本身季节性特征所

带来的环比提高加强了经济改善的预期；但随着季节特征的强化效用褪去，经济复苏的预期很快将面临更为全

面也更为苛刻的检验。 

实体经济的复苏进展如果未能及时赶上投资者预期的水平，股票市场可能会以激烈的方式作出反应，在等

待进一步的宏观经济复苏证据时，以相对谨慎的态度进行组合管理应是更恰当的选择。 

 

债市篇 

本周宏观经济数据密集发行，先是货币信贷数据，可以看到虽然新增贷款数据下降，但是中长期贷款比重

增加，正如上周谈到的，未来信贷能够保持在什么样的一个水平是一个值得关注的问题，信贷水平对经济的复

苏意义重大。其他公布的数据还有，CPI、PPI 数据再度下降，出口数据环比增长，工业增加值同比数据比 3 月

份下降了 1%，消费数据略有增加。从目前的数据还很难判断经济已经开始止跌回升，喜忧参半的宏观经济数据

进一步推动本周债券市场继续反弹。 

持续上周对未来市场的判断，大幅波动的可能性较小，看好近期的反弹，操作上我们将秉承稳健为主，并

积极捕捉交易性机会。 
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海绵小子和洋洋博士专栏   Freshman’s Column             

理性驱动价值，量化你的投资 

海绵小子：投资新新人。对理财知识虽一窍不通，但有海绵一般的求知欲，所以是可塑之材 

洋洋博士：基金界的权威。精通各类金融理财，渊博的知识面好似海洋，所以人送雅号“洋洋博士” 

海绵小子：博士，话说“一年之计在于春”，春天应该是播种希望、运筹帷幄的好时节，作为投资界的新新人，

我也想在春天好好计划一番，您说在今年这样的市场环境适合进行些什么类型的投资？是不是还适合



                                                                 

投资股票型基金呢？ 

洋洋博士：没错，作为一名理性的投资者，在一年之初安排好一整年的投资计划尤为重要。其实目前股市在经历

了一年多的深幅调整后，估值已经趋于合理，中长期具有较明显的投资价值。况且，国家一系列强有

力的经济刺激措施的积极效果已经逐步显现（信贷投放迅猛、企业采购指数回升等），市场对宏观经

济和上市公司盈利的信心已经开始逐步恢复。种种迹象表明，股市已经到了可以适度参与的时期。 

海绵小子：对了博士，经您这么一说，我想起来，目前市场上有一种叫做量化基金的股票型基金，这究竟是什么

产品呢，它与我们传统看到的股票型基金有什么不同？ 

洋洋博士：你说的这种量化基金，它主要采取的是数量化投资的方法，这与我们传统所说的定性投资在本质上是

相同的，二者都致力于建立战胜市场、产生超额收益的组合。不同的是，定性投资管理较依赖对上市

公司的调研，以及基金经理个人的经验及主观的判断，而量化投资管理则是“定性思想的量化应用”，

更加强调数据。 

它是通过先进的数学统计技术替代人为主观判断，所以，它与传统的基本面定性分析方法相比，能更

为理性、客观地分析和筛选股票，避免投资的盲目性和偶然性，以及主观认识的局限性。此外，它采

用先进的数学统计技术优选投资标的，引进发达市场较成熟的投资方法，具有科学性的特点。并且，

它能更有效地控制非系统性风险及一些人为因素导致的风险。 

海绵小子：明白了。看来我应该多多关注一下这类量化基金了。 
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你问我答   Q&A                                            

Q：请问中海量化策略股票基金募集时间多长？ 

A：感谢您的关注，中海量化策略股票基金募集期自 2009 年 5 月 20 日起至 2009 年 6 月 19 日止。 

Q：可以通过哪些机构认购中海量化策略基金？ 

A：您可通过中海基金直销机构（含网上交易和直销柜台）、工、农、建、交、招、中信、民生、深发展等银

行及国联、申万等各大券商认购中海量化策略基金，详细咨询请拨打 400-888-9788 人工服务热线。 
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理财物语  Investment Philosophy                             

科学点亮生活之美 

自从刘谦的魔术上了春晚以来，越来越多的人开始关注魔术表演。人们爱看魔术，理由显而易见，谁都希

望一成不变的都市生活偶尔有点小惊喜、小感动，而那些扑朔迷离的奇妙变 幻，就能给大家带

来惊喜和兴奋。 

其实，魔术并不怎么神秘。拆穿来说，它离不开精制的机关道具，离不开精心编排 的 表 演 方

法，离不开经过特殊训练的手上工夫，离不开声学、光学、电学、化学、力学、磁学、心理、色彩等科学原理

的运用。  

魔术就是这样一方面靠手上功夫，另一方面靠精巧又富有技术性的道具应运而生的。其实科学在我们生活

中也无处不在，投资领域也不例外。比如现在在海外市场很盛行的一种量化的投资理念，它与传统的定性投资

管理较依赖对上市公司的调研及基金经理个人的经验和主观的判断就不太相同，量化投资管理通过先进的数学

统计技术替代人为主观判断，并采用先进的数学统计技术优选投资标的，更加强调数据，更讲究科学性。 

也许有人会想，这样一种先进的投资理念，为何在中国市场还是相对比较陌生的呢？其实这正是由于量化

理念的背后需要的一个高科技运作的计算机系统和较为强大、完善的数量化模型作为支撑，而直到近些年中国

市场才具备这些高科技研发技术。在海外市场，数量化方法自从上世纪 70 年代，计算机技术逐步发展起来以后，

开始在投资界使用。如今国际上，数量化共同基金已经逐渐变成一个主流的方向，越来越多的基金经理正在进

入数量化选股这个领域。 

也许，很多人都认为科学是门高不可攀的学问，殊不知它作用在你生活的方方面面，无论是魔术娱乐还是

投资理财，你都能寻觅到科学的踪影。也正是有了它，才使你的生活更加多姿多彩。 
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免责声明：本周刊中的信息均来源于已经公开的资料，中海基金对信息的准确性、完整性和及时性不作任何保证，也不保证中

海基金基于上述信息做出的建议在未来不发生修正。本周刊所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本周刊当日的判断，本

周刊所载的基金的净值等数据可能会不时波动。本周刊所载的资料、工具、意见及推测只供参考使用，并非作为或被视为出售基

金的要约；在任何情况下，中海基金不对本周刊的使用人基于本周刊观点和信息进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。中

海基金可能已经或即将对本周刊涉及的相关证券进行交易。中海基金的关联机构或个人可能在本周刊发布前已经使用或了解其中

的信息。本周刊版权归中海基金管理有限公司所有。如引用、刊发，需征得中海基金管理有限公司同意，并注明出处为“中海基

金管理有限公司”或“中海基金”，且不得对引用部分进行有悖原意的删节和修改。本周刊中所使用的商标和服务标记归中海基金

管理有限公司所有。 
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