
                                                                 

 
 

 

 

 

中海基金管理有限公司 

地址：上海市银城中路 68 号时代金融中心 29 楼 

邮编：200120 

电话：021-38429808 

传真：021-68419525；021-50106787 

客服电话：400-888-9788 

客服邮箱：service@zhfund.com

 

旗下基金净值及回报率 

回报率(%) 
  

当前 

净值 

累计 

净值 近一周 近一月 近一年

中海成长 0.6262 2.4562 0.95 6.50 -9.59

中海分红 0.6309 2.0309 1.66 7.55 -17.72

中海能源 0.7116 1.0216 1.58 7.14 -13.94

中海收益 1.077 1.107 -0.18 -0.28  

中海蓝筹 1.0915 1.0915 1.32 3.24   
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中海优质成长

中海分红增利

中海能源策略

上证综合指数×0.75+
上证国债指数×0.25

注：中海稳健收益基金、中海蓝筹灵活配置基金因成立时间不足

一年故不在此表中体现 
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中海快讯  News Express                               

 中海稳健收益债券基金（以下简称“本基金”）将实施自基金合同生效以来的第二次分红。经基金管理

人中海基金计算并由基金托管人中国工商银行复核，截至 2009 年 3 月 31 日本基金可分配利润为

126,594,679.92 元，本基金向基金份额持有人按每 10 份基金份额派发红利 0.30 元。其中权益登记日、

除息日：2009 年 4 月 10 日，红利发放日：2009 年 4 月 14 日。 

 中海基金“客户纽带活动”第一期自开展以来，获得了广大客户的热情反馈，在此对所有参与的客户

表示感谢！根据活动规则，每周将在参与活动的客户中抽取五十名“幸运纽带奖”。3 月 23 日-28 日获

奖名单已于中海基金网站公布，敬请留意。欢迎广大客户继续参与！ 

 

[Top]

周市回眸   Weekly Review                                   

本周关键字 
 

67992 户（基金单周开户数） 

中登公司 3 月 31 日最新公布的数据显示，上周新增基金账户 67992 户，高于此前一周的 49425 户，环

比增长近 4成，单周开户数牛年以来首次突破 6万户，直逼 7万户。这一数据是自 2008 年 3 月底以来基金开

户数最大的一周。（来源：新浪财经） 

 

52.4%（三月份 PMI 值） 

中国物流与采购联合会 2 日发布的数据显示，3 月全国制造业采购经理指数（PMI）为 52.4%，高于 2 月

3.4 个百分点。该指数从 2008 年 12 月起连续 4 个月回升，今年 3 月上升到标志经济收缩与扩张的临界点 50%

的上方。物流与采购联合会专家认为，3 月 PMI 数据表明我国扩内需、保增长的政策措施开始发挥积极作用，

企业生产逐步恢复，制造业总体上呈现底部趋稳回升态势。（来源：中国网） 

 

1.1 万亿美元（G20 提供资金数） 

万众瞩目的二十国集团金融峰会 4月 2 日在伦敦落幕，与会领导人就国际货币基金组织（IMF）增资和加

强金融监管等全球携手应对金融经济危机议题达成多项共识。二十国集团领导人同意为 IMF 和世界银行等多

边金融机构提供总额 1.1 万亿美元资金，其中国际货币基金组织资金规模将扩大至现在的 3 倍,由 2500 亿美



                                                                 

元增加到 7500 亿美元,以帮助陷入困境的国家。与此同时, IMF 将增发 2500 亿美元特别提款权分配给各成员,

以增强流动性,并向发展中穷国倾斜。（来源：和讯网） 

 

股海一粟 

 

一个多月前的 2 月 17 日，大盘虽然在盘中冲破了 2400 点，但由于权重股的集体疲弱，2402 点成了昙花

一现。 

但这一次，煤炭、石油石化以及金融、地产等蓝筹板块的轮番走强，4 月 1 日，上证综指盘中上摸 2422.63

点，一举创下本轮反弹新高。4 月 3日，沪指在银行股助推下再接再厉，盘中创出 2456 点反弹新高。不过，

尾盘的跳水最终令大盘微跌 0.23%，报收 2419.78 点。全周上涨了 1.93%。 

尽管各界对于宏观经济仍存忧虑，但资本市场迭创新高的正面回应，行情在犹豫中上升。股指站稳 2400

点整数关口的同时，向 2485 点年线发起进攻。显然这对市场而言心理作用是巨大的，因此周五上证指数在年

线关前不禁再次踌躇，出现盘整行情。 

现在，2400 点以上市场关注的是年线 2500 点压力，不过年线的压力其实仅仅存在于市场的感觉中。2008

年 7 月到 8月奥运会前形成一个 4周的平台整理，空间在 2600~2900 点，成交 2 万亿，而 2400 到 2600 点之

间仅有不到 4000 亿成交，所以实质性的压力是在 2600 点以上，而年线 2500 点区域，其实没有多少套牢盘的

压力。 

4 月进入了一季度报表披露期，如果经济形势不好，市场总是被预亏预减的公司报表所困扰，那么显然

向上拓展的空间就很有限了。就指数的空间来说，在 2300 到 2400 之间累计成交了 1 万亿，所以这个区域应

该还是比较安全的，所以我们认为下档支持在 2300 点，上档阻力在 2600 点。 

  

债市瞭望 

 
公开市场操作：本周净投放 230 亿，下周到期 1950 亿。3 个月央票发行利率 0.965%，28 天正回购利

率 0.9%，与前期持平。央行一改以往一季度大幅回笼资金的规律，一季度净投放资金 1100 亿。 

资金面依然宽裕：隔夜回购利率稳定，7 天回购利率低位震荡，成交量放大两成。下周到期资金量 1950

亿，预计公开市场操作上仍然会维持净投放。整个二季度到期资金有 15810 亿，市场资金充裕的格局仍将

继续维持。 

银行间国债、金融债本周后半周放量下跌，收益率已经接近今年以来的高位。5 年国债招标利率 2.29%，

但二级市场对此反应平静，周四周五银行间债券放量下跌，最终导致截止本周五利率产品较上周五收益率

水平全面上升，其中 5-10 年金融债收益率普遍有 7-10 个点的升幅，2 年央票收益率在周五快速上升 8bp

到 1.64%。国债相对抗跌，收益率上升幅度较小。下周国债发行方面还会有 30 年国债以及 350 亿 1 年内贴

现券的发行，对债市都会构成一定的压力。浮息债双边报价显示：未来一年内降息预期为零。 



                                                                 

从沪分离债和公司债指数的本周走势可以看出，公司债继上周下跌后，本周小幅反弹，主要是受新上

市的公司债表现良好拉动，而分离债则依然弱势难改。从对二级市场上活跃度高的几只分离债的分析来看，

其收益率在 08 年 10 月创出的低位附近徘徊，短期内对宏观经济的乐观估计、资金面的宽松以及投资机构

对较高收益率的需求都有可能成为使其收益率进一步下降的推动因素，不利因素则是目前其收益率已处于

前期低点附近且股市近期走强，这些都会成为收益率再度下降的阻力。 

 

[Top]

基金经理周记   Investment Manager’s Journal                  

股市篇 

进入战略相持阶段 

在目前的位置投资者的分歧再次增大，如果能够把目光放得更远，那么很多问题都可以迎刃而解。首先，

战略是看多还是看空哪？这个问题很容易回答，看多。目前可以确认的是 2008 年四季度就是一个低点，随后经

济是一个逐步回暖的过程，值得注意的是经济的回暖和企业一样，有一个去库存化，开工率上升，再次有库存，

再去库存化的过程，但有一点可以确定就是每次的低点都是逐步上升。我们看先行指标中的发电量、PMI 可以

更明显的发现这一点。所以股市也将随同经济螺旋式的上升。其次，在战略上看多以后，战术的选择成为了另

一个问题。既然战略看多，那选择合适的时机买入是一个重要选择，可以关注的一个简单指标就是估值。2008、

2009 年上市公司业绩的下降是一个大概率事件，因此将抑制股市快速上涨的幅度，毕竟每次公布业绩，对投资

者信心短期都是一个负面的影响。如果从估值的角度，15-18 倍是一个相对安全的动态 PE，20-25 倍是一个相

对较高的 PE，投资者并没有必要过于乐观和悲观，也没有必要过于趋势性的操作，在今年耐心是非常重要的。

我们再谈一个经济层面的话题，实际上回顾去年下半年的经济和股市，基本上在经济阶段最悲观的时候是一个

战术买点，而在最乐观的时候是一个战术卖点，其核心原理是经济的趋势是一个缓慢的过程，在政府的推动下，

经济越差，扶持政策将越好，而反之，政策可能处于等待中，我们在房地产市场也明显看到了这一点。 

 

债市篇 

2 号公布的 PMI 为 52.4，高于上月 3.4 个百分点，该指数已经连续 4 个月回升。3 月新增贷款仍然大幅增

加，不过，新增贷款结构继续变差，票据贴现占比继续维持在较高水平。预计 3月 CPI 降幅可能有所好转，但

一季度 GDP 可能会回落到 6.5%以下。经济数据喜忧参半，宽松的货币政策进一步推动宏观经济在短期内逐步好

转，但长期来看经济的恢复仍然有待时日。 



                                                                 

下周有周三的 30 年长期国债的招标发行，还有 350 亿 3 个月和 9 个月的国债发行，公开市场上到期资金量

1950 亿，预计公开市场操作上仍然会维持净投放。整个二季度到期资金有 15810 亿，市场资金充裕的格局仍将

继续维持。 

本周银行间债券继续下跌，周三的 5 年期国债招标利率在 2.29%，低于二级市场上的收益率水平，但二级

市场上并没有对此做出反应，国债本周前四天收益率比较平稳，周五则出现了小幅的上升，金融债收益率则整

体出现上升，尤其是本周后两天，上升的幅度较大。在 10 年期金融债中几个发债主体之间也出现了分化，国开

行的金融债，渐渐失去了市场的关注，收益率要比农发和进出口行金融债偏高 2-3 个点。政府刺激经济政策未

来效果将逐步体现，短期内出现的乐观数据都将导致银行间债市的弱势持续一段时间。市场对浮息债的报价则

显示出对未来的降息预期为零。交易所方面，公司债在上周下跌之后本周都是逐步走稳的走势，而分离债则是

弱势整理，短期内对宏观经济的乐观估计、资金面的宽松以及投资机构对较高收益率的需求都有可能成为使其

收益率进一步下降的推动因素，不利因素则是目前其收益率已处于前期低点附近且股市近期走强，这些都会成

为收益率再度下降的阻力。消息面上保监会即将放行保险公司投资地方债和无担保债，对信用产品而言是偏利

好的消息。 

 

[Top]

海绵小子和洋洋博士专栏   Freshman’s Column                 

低估值时代话蓝筹 

海绵小子：投资新新人。对理财知识虽一窍不通，但有海绵一般的求知欲，所以是可塑之材 

洋洋博士：基金界的权威。精通各类金融理财，渊博的知识面好似海洋，所以人送雅号“洋洋博士” 

海绵小子：我经常听人谈论某某“牛基”特别擅长挖掘“黑马股”，收益了不得，那中海蓝筹基金主要投资于蓝

筹类的股票。是不是说蓝筹股比黑马股还厉害？ 

洋洋博士：股市里的确经常会冒出一些黑马股，业绩和股价在短期内都能获得爆发式的增长，但如果想抓住这些

黑马，必须建立在真实可靠的信息来源基础上，否则盲目“捕风捉影”将会承担很大的风险。我国股

市的信息披露制度还很不成熟，作为受托理财的专业机构投资者，基金应更多地关注信息披露较为充

分，具有持续、确定业绩增长能力的优质蓝筹公司，更何况，由于蓝筹股在股市中占据着重要地位，

如果一只基金能够在大盘蓝筹股的博弈上获得超额收益，其业绩能够超越大部分同行，相反，如果仅

靠挖掘黑马股，其业绩即使可能在短期排在行业前列，也很难保证持续性。 

海绵小子：我明白了，蓝筹公司更具有长期稳定的投资价值。但股市近期维持在两千多点震荡，现在可以投资蓝



                                                                 

筹股或蓝筹基金吗？ 

洋洋博士：股市在经历了一年多的深幅调整后，风险已经得到了比较充分的释放，许多优质蓝筹股的估值已经趋

于合理，至少从中长期来说，目前应该是投资蓝筹较为安全的时点，未来具有较大的增值空间。况且，

国家一系列强有力的经济刺激措施的积极效果已经逐步显现（信贷投放迅猛、企业采购指数回升等），

市场对经济的信心已经开始逐步回复。 

另外，蓝筹公司抵御经济周期波动的能力远远强于普通公司，甚至在由于经济放缓所带来的行业整合

中，这些行业龙头公司由于有更多的政策和资源支持，反而能够借机提高市场占有率，获得更大的发

展空间。 

因此，即使股市全面回暖尚需时日，但蓝筹股的结构性投资机会已经非常明显。 

海绵小子：明白了。谢谢博士！ 

 

[Top]

你问我答   Q&A                                            

Q：我是工行网银客户，请问申购贵公司基金有费率优惠吗？ 

A：感谢您的支持，我公司旗下基金自 2009 年 4 月 1 日至 2010 年 3 月 31 日期间，参与工商银行网上银行申

购费率优惠活动。通过工行个人网上银行购买我公司旗下中海优质、中海分红、中海能源、中海蓝筹基金，原

申购费率高于 0.6%的，均享受八折费率优惠。 

 

[Top]

理财物语  Investment Philosophy                             

地狱里发现了石油 

一位石油勘探者准备进入天堂的时候，圣•彼得拦住了他，并告诉他 一个非常糟糕的消息：

“虽然你生前的善行足以让你有资格升入天堂，但天堂里分配给石油业者 居住的地方已经爆

满了，我无法把你安插进去。”这位石油勘探者听完，想了一会后对圣•彼得提出了一 个请求：“能否

让我进去跟那些住在天堂的人们讲一句话？”在得到同意后，这位石油勘探者就对着天堂里的人大喊：“地狱

里发现石油了！”话音刚落，天堂里所有的石油业者都蜂拥奔向地狱。圣•彼得看到这种情况非常吃惊，并请这



                                                                 

位石油勘探者进入天堂居住。但这位石油勘探者迟疑了一会说：“不了，我想我还是跟那些人一起到地狱去碰

碰运气吧，没准真有石油呢”。 

这是投资大师格雷厄姆在评价盲从投资行为时讲的一个故事，很形象地描绘了目前市场上流行的听消息并

跟风的行为。投资是一种通过认真分析，有指望保本并能有一个满意收益的行为。不满足这些条件的行为就叫

投机。投资不是消费，大家都“扎堆”而去的地方未必是好地方；投资也不能跟风盲动，一定要找到适合自己

的投资方式。投资理财产品也是一样，在投资之前，一定要先了解该产品的基本情况，学习相关知识，切忌盲

目跟风。 
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海基金可能已经或即将对本周刊涉及的相关证券进行交易。中海基金的关联机构或个人可能在本周刊发布前已经使用或了解其中

的信息。本周刊版权归中海基金管理有限公司所有。如引用、刊发，需征得中海基金管理有限公司同意，并注明出处为“中海基

金管理有限公司”或“中海基金”，且不得对引用部分进行有悖原意的删节和修改。本周刊中所使用的商标和服务标记归中海基金

管理有限公司所有。 
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